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 (Arbitrage)آربیتزاژ

 
آربیتزاص یىی اس ٔفاٞیٓ ٟٔٓ در ػّٓ التػاد ٚ بٝ ٔؼٙی وسب سٛد اس تفاٚت لیٕت ٞٓ سٔاٖ یه دارایی بیٗ دٚ یا چٙذ باسار است. ٚلٛع 

یه دارایی پایٝ ٘ظیز  ارسش ٌذاری ست. بٝ ػبارت دیٍز، سٔا٘ی وٝاایٗ ضزایط، ٘تیجٝ ٚجٛد ػذْ تؼادَ لیٕتی ٔیاٖ باسارٞای ٔختّف 
سهبت بهٝ   باساری وهٝ لیٕهت آٖ ٘  ) ، در باسارٞای ٔختّف یىساٖ ٘باضذ؛ آربیتزاصٌزاٖ با خزیذ دارایی در حذالُ لیٕتسٟاْ والا، ارس یا

، اس ٚجٛد ایٗ تفاٚت (باسار ٔٛاسی وٝ دارایی ٔذوٛر لیٕت بیطتزی دارد) ٚ فزٚش سزیغ آٖ در سطٛح لیٕتی بالاتز (سایزیٗ وٕتز است
ذٖٚ ریسهه ٔسسهٛم ٔهی ضهٛد؛ سیهزا در      تمزیباً ب سزٔایٝ ٌذاری لیٕتی سٛد وسب ٔی وٙٙذ! ٞٓ چٙیٗ آربیتزاص در سٔزٜ رٚش ٞای

 .ٌزاٖ خٛاٞذ بٛد ٔؼأّٝ غٛرت أىاٖ فزٚش دارایی در وٕتزیٗ سٔاٖ ٕٔىٗ، ػٕلاً ریسه بسیار ٘اچیشی ضأُ حاَ
بٛدٜ ٚ ٘یاسی بٝ ٔؼزفی یا باساریابی ٔسػَٛ ٘ذاضتٝ بٝ طٛر وّی، آربیتزاص سٔا٘ی أىاٖ پذیز است؛ وٝ بستز فزٚش دارایی وألاً فزاٞٓ 

باضذ؛ در ٘تیجٝ ٔٛاردی اس لبیُ غادرات والا، آربیتزاص ٘یست! بٝ سباٖ سادٜ، ٔاٞیت آربیتزاص بز ایٗ اساس استٛار است، وٝ باسدٜ ٔثبهت  
ّهف بزابهز باضهذ؛ اغهطلاحاً تؼهادَ      لطؼی در یه سزٔایٝ ٌذاری ٚجٛد دارد. در طزف ٔمابُ، اٌز ارسش یه دارایی در باسارٞهای ٔخت 

 .آربیتزاصی بزلزار است
رتیتراژ یک استراتژي تراي کسة سًد در تازارَاي مالی مختلف مثل ارز دیجیتال، فارکس، تًرس ي غیرٌ است  کتٍ تتٍ ل تف     آ"

 ".آیذ اختلاف قیم  یک دارایی در چىذ تازار تٍ يجًد می

تزی ٘یش ضىُ بٍیزد. بزای ٔثاَ، وسب سٛد اس اختلاف لیٕت سهٝ ارس   ی پیچیذٜبزای داضتٗ یه آربیتزاص خٛم ٕٔىٗ است سٙاریٛٞا
تٛا٘یذ بؼذ اس بزرسی اختلاف لیٕت ارسٞای ٔذ٘ظز  ضٛد. در ایٗ سٙاریٛی فزضی، ضٕا ٔی در باسار فاروس ٞٓ یه آربیتزاص ٔسسٛم ٔی

ذ، سپس یٛرٚی خٛد را با پٛ٘ذ ٔؼأّٝ وزدٜ ٚ در ٟ٘ایت یٙٚ حػَٛ اطٕیٙاٖ اس سٛدآٚر بٛدٖ آربیتزاص، دلارٞای خٛد را بٝ یٛرٚ تبذیُ و
دردسهزی ٘ػهیبتاٖ    پٛ٘ذٞای دریافتی را دٚبارٜ بٝ دلار تبذیُ وٙیذ. بذیٗ تزتیب، تؼذاد دلارٞای ضٕا بیطتز خٛاٞذ ضذ ٚ ػٕلاً سٛد وٓ

 .ضذٜ است
ٖ  رٞا، آربیتهزاص تٛسهط  ٟٕٔی وٝ بایذ بٝ آٖ تٛجٝ داضتٝ باضیذ ایٗ است وٝ در بسیاری اس باسا  أا ٘ىتٝ ٞهای ٔهاِی بهشري ٚ بها      سهاسٔا

ٞای پیص آٔذٜ بیٗ یهه   ضٛد ٚ تٟٙا چٙذ ثا٘یٝ بزای ایٗ وار ٚجٛد دارد. بٝ ػبارت دیٍز، اختلاف لیٕت ٞای بسیار سیاد ا٘جاْ ٔی حجٓ
رٚد. بزای ٕٞیٗ پیذا وهزدٖ چٙهیٗ    ٔیضٛد ٚ خیّی سٚد دٚبارٜ اس بیٗ  دارایی در دٚ باسار ٔختّف تٟٙا چٙذ ثا٘یٝ ٚ حتی وٕتز فزاٞٓ ٔی

 د.ٞای آربیتزاص ٔخػٛظ دار افشارٞا ٚ ربات ٞای آربیتزاصٌیزی ٔؼٕٛلاً ٘یاس بٝ ٘زْ فزغت
 

 اَمی  آرتیتراژ

 .ضٛد ٔی ٘مذیٍٙی آربیتزاص باػث اس بیٗ رفتٗ اختلاف لیٕت یه دارایی، حفظ یىپارچىی لیٕت آٖ ٚ ٕٞچٙیٗ افشایص

وٙذ، ِٚی ٕٞیٗ خزیذ ٚ فزٚضی وٝ غهٛرت   ٞای پیص آٔذٜ در باسار بزای وسب سٛد استفادٜ ٔی درست است وٝ آربیتزاص اس ٘اوارآٔذی
غ اس بیٗ بهزٚد ٚ یىپهارچىی لیٕهت    ضٛد اختلاف لیٕت پیص آٔذٜ یه دارایی در دٚ یا چٙذ باسار ٔختّف خیّی سزی ٌیزد، باػث ٔی ٔی

ٚ   دردسز اسهت، بّىهٝ باػهث رفهغ ٘اوارآٔهذی      ریسه ٚ وٓ حفظ ضٛد. بٙابزایٗ إٞیت آربیتزاص ٘ٝ تٟٙا بٝ خاطز احتٕاَ وسب سٛد وٓ
 .ضٛد اضافٝ ضذٖ ٘مذیٍٙی بٝ باسار ٘یش ٔی

و روستاهاي اسلامی شهز ها و شوراهايها، دهیاريويژه کارکنان شهزداري  

https://khanesarmaye.com/stock-valuation/
https://khanesarmaye.com/what-is-share/
https://khanesarmaye.com/investing/
https://khanesarmaye.com/trade/
https://hoseinifinance.com/blog/what-is-liquidity/
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 َاي آرتیتراژ گیري مًقعی  مثىاي شکل
ٚجٛد ٔی آیذ. تفاٚت لیٕتی ایجاد ضذٜ بز حسب ٔىاٖ بٝ ایٗ غٛرت است، وهٝ یهه دارایهی     آربیتزاص بز اساس بؼذ ٔىاٖ یا سٔاٖ بٝ

ٟ٘ایتهاً بها تفهاٚت سٔها٘ی     ) ٔٙسػزبٝ فزد در دٚ باسار با فاغّٝ جغزافیایی وٓ یا سیاد ارسش ٘إٞسا٘ی داضتٝ ٚ أىاٖ دادٚستذ ٞٓ سٔاٖ
ی بؼذ سٔا٘ی، ٘اضی اس اختلاف لیٕهت بهٝ دِیهُ تفهاٚت در ٔٛػهذ تسٛیهُ       آٖ بیٗ باسارٞای ٔذوٛر فزاٞٓ است. آربیتزاص بز ٔبٙا (وٛتاٜ

دارایی ٔی باضذ؛ وٝ ٔػذاق بارس آٖ تفاٚت لیٕت ٞا در باسار ٘مذ ٘سبت بٝ آتی است! در حاَ حاضز، ػٕذٜ ٔؼألات آربیتزاصی بز ایهٗ  
ٞهای اغهّی فؼاِیهت سهفتٝ بهاساٖ ٚ ٔٛتهٛر        اٍ٘یشٜ اسذاراٖ بسیاری دارد. آربیتزاص یىی  اساس ا٘جاْ ضذٜ ٚ اس ایٗ حیث، باسار آتی طزف
 .ٔسزن باسارٞای ٔاِی ٚ سزٔایٝ ٌذاری است

 

 آرتیتراژ در تازار وقذي

 تازار سُام جُاوی -الف
ٞای بشري جٟا٘ی، ایٗ باسارٞا بٝ یىهذیٍز ٔتػهُ ضهذٜ ٚ بهٝ      بٛرس أزٚسٜ با ػزضٝ سٟاْ ضزوت ٞای بیٗ إِّّی ٚ چٙذ ّٔیتی در

ٓ  غٛرت یىپارچٝ فؼاِیت ٔی وٙٙذ. ٌاٞاً در ٔٛالغ وٛتاٞی لیٕت یه یىسهاٖ ٕ٘هی باضهذ! وهٝ در چٙهیٗ       در باسارٞهای ٔهذوٛر   سهٟ
ضزایطی، بٝ دِیُ رغذ پیٛستٝ باسار اس سٛی سزٔایٝ ٌذاراٖ یا ربات ٞای ٔؼأّٝ ٌز ٚ ارساَ سزیغ سفارضهات در حجهٓ بهالا، فاغهّٝ     

 .لیٕتی اس بیٗ رفتٝ ٚ باسار ٔتؼادَ ٔی ضٛد

 تازار ارز غیررسمی ایران -ب

ایزاٖ، اِتٟابات ارسی یه دٞٝ اخیز است. سٔا٘ی وهٝ اخهتلاف لیٕهت ارس دِٚتهی ٚ بهاسار آساد      یىی اس ٔثاَ ٞای ػیٙی آربیتزاص در باسار 
الذاْ بٝ خزیذ ارس سٟٕیٝ ای دِٚتی ٕ٘هٛدٜ ٚ در بهاسار آساد بهٝ فهزٚش ٔهی       (دلالاٖ ارسی) افشایص ٔی یافت؛ بسیاری اس آربیتزاصٌزاٖ

یش، فزغت ٔٙاسبی بزای ایٗ ٔؼأّٝ ٌزاٖ ٔسسٛم ٔی ضذ؛ سیزا تفهاٚت  رسا٘ذ٘ذ. ٞٓ چٙیٗ اختلاف ٘زخ ارس بیٗ باسارٞای ٔٙطمٝ ای ٘
لیٕت باسار تٟزاٖ ٚ سایز ولاٖ ضٟزٞا با ٔٙاطك ٔزسی داخّی ٚ خارجی، سٛد بذٖٚ ریسه ٚ ٘سبتاً ٍٞٙفتی را بزای آٖ ٞا فزاٞٓ ٔهی  

زاص ارس در حاِت ػادی بٝ سبب اختلاف وٓ لیٕت ٕ٘ٛد. ٞزچٙذ ایٗ تفاٚت ٘زخ ٕٞٛارٜ بیٗ باسار وطٛرٞای ٕٞسایٝ ٚجٛد دارد؛ أا آربیت
ٞا، چٙذاٖ ٔمزٖٚ بٝ غزفٝ ٘یست! تٛجٝ داضتٝ باضیذ، وٝ چٙیٗ فؼاِیت ٞایی ٔٙجز بٝ خزٚج ارس ٚ آسیب بٝ ٘ظاْ التػادی وطٛر ٔهی  

صی باسارٞای ٘مهذی، بهٝ   ضٛد ٚ بز اساس لٛا٘یٗ، ٔتخّفاٖ تست پیٍزد لا٘ٛ٘ی لزار ٔی ٌیز٘ذ. بٝ طٛر وّی، أزٚسٜ فزغت ٞای آربیتزا
دِیُ ٌستزش تِٛیذ در سزاسز جٟاٖ، حذف اس ٚاسطٝ ٞا ٚ تجارت اِىتزٚ٘یه، بسیار ٔسذٚد ضهذٜ ٚ الّهب باسارٞها در ضهزایط تؼهادَ      

 .لیٕتی بٝ سز ٔی بز٘ذ

 آرتیتراژ در تازار آتی -ج

فّسفٝ اغهّی ایهٗ ٔهذَ آربیتهزاص، اخهتلاف لیٕتهی       بخص ػٕذٜ ای اس ٔؼألات آربیتزاصی در بستز باسار آتی ا٘جاْ ٔی ضٛ٘ذ. در ٚالغ 
فزآیٙذ ا٘جاْ ٔؼألات بٝ ایٗ غٛرت است؛ وٝ لیٕت یه دارایی ٘ظیز سٟاْ یا وهالا در بهاسار آتهی     .ٔٛجٛد ٔیاٖ باسار ٘مذ ٚ آتی است

ایهی حاضهیٝ سهٛد ٔٙاسهبی بهٝ      ٘سبت بٝ لیٕت جاری آٖ در باسار ٘مذ بالاتز بٛدٜ ٚ فاغّٝ لیٕتی بٝ ٌٛ٘ٝ ای است، وٝ آربیتزاص ایٗ دار
 ٕٞزاٜ دارد. در ایٗ ضزایط ٔؼأّٝ ٌز دارایی را در باسار ٘مذ خزیذاری ٕ٘ٛدٜ ٚ ٔؼادَ آٖ، یه لزارداد در باسار آتی بٝ فزٚش ٔی رسها٘ذ؛ 

یٕت ٘مهذی  وٝ فاغّٝ ٔٛجٛد ٔیاٖ ٘زخ خزیذ ٚ فزٚش ایٗ دارایی، بزابز سٛد ٘اخاِع اٚ خٛاٞذ بٛد. ٞٓ چٙیٗ در ضزایط ٔؼىٛس وٝ ل
در  (با ٔٛػهذ تسٛیهُ ٔتفهاٚت   )بالاتز اس ٘زخ باسار آتی است، سزٔایٝ ٌذاراٖ ٞٓ سٔاٖ الذاْ بٝ اخذ دٚ ٔٛلؼیت ٔؼألاتی خزیذ ٚ فزٚش

 .باسار آتی ٕ٘ٛدٜ؛ یا بٝ ٔٙظٛر فزٚش ٘مذی در آیٙذٜ ٘شدیه، غزفاً دارایی ٔذوٛر را پیص خزیذ خٛاٞٙذ وزد

https://khanesarmaye.com/motivation/
https://khanesarmaye.com/what-is-stock-exchange/
https://khanesarmaye.com/what-is-share/
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 فارکس(آرتیتراژ در تازار جُاوی ارز )
بٝ ٚاسطٝ حجٓ بالای تزاوٙطات ٚ ٌستزدٌی ابشار ٔؼألاتی در باسار جٟا٘ی ارس، ٔٛلؼیت ٞای آربیتزاصی فزاٚا٘ی ٚجٛد دار٘ذ؛ أا تؼهذد  
ٔؼأّٝ ٌزاٖ ٚ سزػت اجزای سفارضات ٔسبب ایٗ است، وٝ چٙیٗ فزغت ٞایی بی درً٘ پٛضص دادٜ ضٛ٘ذ. اس ٕٞهیٗ رٚی، أهزٚسٜ   

ٔختع یافتٗ ٚ ا٘جاْ ٔؼألات آربیتزاصی تذٚیٗ یافتٝ ا٘ذ. آربیتزاص در باسار ارس جٟا٘ی اس سهٝ رٚش ػٕهذٜ ا٘جهاْ     ربات ٞای ٔؼألاتی
 .ٔی ضٛد

 بٝ ٔؼٙای وسب سٛد اس لیٕت ٌذاری ٔتفاٚت یه جفت ارس در دٚ وارٌشاری یا غزافی ٔختّف ي:آرتیتراژ جف  ارز. 

 وٝ ٔؼأّٝ ٌز ابتذا ٘زخ بٟزٜ وطٛرٞا ٚ ٔٙاطك التػادی ٔختّف را بزرسی ٕ٘ٛدٜ یه رٚش ٔؼألاتی است، : ژ سًد تضمیه شذٌآرتیت
ٚ سپس با تبذیُ دارایی بٝ ارس وطٛر دارای بیطتزیٗ ٘زخ بٟزٜ، در سیستٓ با٘ىی ٔىاٖ ٔٛرد ٘ظز سزٔایٝ ٌذاری ٔهی وٙهذ )بهٝ طهٛر     

ٔؼأّٝ، فزد الذاْ بٝ خزیذ یه لزارداد آتهی بهٝ    ٔثاَ سپزدٜ با٘ىی ٔذت دار با سٛد ٔطخع(. ٞٓ چٙیٗ بٝ ٔٙظٛر پٛضص ریسه ایٗ
 .ٔٙظٛر تضٕیٗ ٘زخ تبذیُ ارس ٔی ٕ٘ایذ؛ تا پس اس اتٕاْ دٚرٜ سزٔایٝ ٌذاری، أىاٖ استفادٜ اس ٘زخ تبذیُ اِٚیٝ خٛد را داضتٝ باضذ

 ٔلاتی سزیغ تبذیُ سٝ جفهت ارس  ٘اضی اس ٚجٛد تفاٚت لیٕتی ٔیاٖ سٝ ارس ٔختّف است، وٝ بٝ ٚاسطٝ یه فزآیٙذ ٔؼا :آرتیتراژ مثلثی
 .ٌٛ٘اٌٖٛ بٝ یىذیٍز ٚ در ٟ٘ایت باسٌطت بٝ دارایی اِٚیٝ، غٛرت ٔی ٌیزد
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